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1. Resultados Operativos:
Para el afio 2001 el volumen de
negociacion en la BVP alcanzé
un monto de US$1,043.7 mil-
lones lo que representa una dis-
minucion de 23.3% con respecto
a los US$1,361.2 millones nego-
ciado en el afio 2000.

Monto negociado en la BVP
Atios: 1997 - 2001
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La disminucion del 23.3% del
volumen total negociado se orig-
ina en: 1) La reduccion del volu-
men de operaciones de Recom-
pras en un  61.1%, lo cual es
consecuencia de la utilizacion de
otras fuentes de recursos a corto
plazo. De hecho, si se excluye
las Recompras del analisis com-

parativo, en el afio se experi-
ment6 un crecimiento de 2.20%
en comparacion con el afio 2000.
2) La disminucion del volumen
negociado en el mercado secun-
dario en 17.0%, principalmente
por la reduccidon experimentada
en el mercado accionario.

El mercado de wvalores aun
mantiene como principal compo-
nente la negociacion en Mercado
Primario (59.5%) mientras que
las Recompras representaron el
20.5% y la negociacién en Mer-
cado Secundario el 20.0% del
total del volumen.

Composicion del volumen negociado
Aiio: 2001
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RESUMEN OPERATIVO DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. AL

31 DE DICIEMBRE DE 2001 CONTINUACION....

Distribucion de las operaciones,
segun tipo de mercado
Aiios: 2000-2001

2000 2001

2. Nuevas Emisiones:

Durante el afio 2001 se listaron 10 nuevas ofertas publicas
iniciales (OPI’S) que alcanzaron un monto de US$237.5
millones, lo que representa un incremento de 138.7% con
respecto a los US$99.5 millones correspondientes a las 15
emisiones listadas en el 2000.

Nuevas em isiones listadas en la BV P
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De las 10 emisiones listadas, 3 correspondieron a Bonos
Corporativos por un monto total de US$97.0 millones, 3
fueron emisiones de Bonos Agroindustriales por US$20.5
millones, uno fue Bono de Préstamo Hipotecario por
US$10.0 millones, dos emisiones de Acciones Preferidas
Acumulativas por US$100.0 millones y una emision de Val-
ores Comerciales Negociables por US$10.0 millones.

3. Mercado Accionario:

Durante el afio, el mercado accionario experimentd una con-
traccion en el volumen negociado. Igualmente, el indice
accionario experimentd una contraccion de 4.29 %, al pasar
de 430.18 puntos en diciembre de 2000 hasta 411.71 puntos
en diciembre de 2001.

Indice accionario BV P
Ano 2001

9%
embrede2001:5.84%

En cuanto al nimero de acciones negociadas, se alcanzo la
cifra de 3,648,307 acciones lo que presenta una disminucion
de 58.3% frente a los 8,741,168 acciones negociadas en el
2000. En cuanto al monto, este se situé en US$153.6 millones
en el 2000 mientras que en el 2001 alcanz6é US$44.9 millones,
es decir que se experimento una reduccion del 70.8%.

Por otro lado, la capitalizacion de mercado de las 28 empresas
que conforman el mercado accionario de la BVP ascendi6 a
USS$ 2,602.1 millones lo que representa una disminucion de
6.9% frente a la capitalizacion de mercado de 2000. Esta
disminucién obedece a la reduccion de los precios de las
acciones y a la disminucion de las acciones en circulacion de
algunas empresas.

El nimero de empresas listadas fue de 124 lo que representa
una disminucion de 29 empresas durante el afio debido al
deslistado de emisores que no tenian valores en circulacion o
que redimieron anticipadamente los mismos. Ademas, las
nuevas emisiones que se presentaron durante el afio correpon-
dian a emisores recurrentes.

Rendimientos de algunos indices en 2001
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En la grafica se presenta de forma comparativa los rendimien-
tos de algunos indices accionionarios, se aprecia lo adverso
que resulto el afio 2001. De la muestra presentada, Panama,
registrd el tercer mejor desempefio de su indice.




PAGO DE CUPONES ENERO 2002

EQUUS ENTERTAINMENT DEPANAMA, SA. Jun04  11.0000% 30
EMISOR VENCE TASA FINANCIERA PANAMA, S.A. Abr03  10.5000% 1
FECHA FINANCIERA PANAMA, S.A. Abr03  10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. Abr0S  11.0000% 1
AEROLINEAS PACIFICO ATLANTICO,SA.  Mar02  10.0000% 30 FINANCIERA PANAMA, S.A. Abr05  11.0000% 1
AEROLINEAS PACIFICO ATLANTICO, SA.  Mar04 11.0000% 30 FINANZAS NACIONALES, S.A. Sep-02  8.5000% 3
AGROINDUSTRIAL REY, SA. Sep_oz 6.5000% 26 FINANZAS NACIONALES, SA. Sep—03 9.0000% 3
ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, SA. Dic02  7.5000% 2 FORTUMAN, S.A. Nov-09  9.5000% 14
ALQUILERES ADAPTABLES, SA. Jun-04  Primet0.5% 31 FRANQUICIAS PASCUAL, SA. Mar-04  LiBgsos, 15
ALTOS DE VISTMARES, S.A. Dic-05 10.5000% 27 GLOBAL BANK CORPORATION Mar-04 LIB3m+2.5% 30
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, SA. Ene03  92500% 15 GLOBAL BANK CORPORATION Jun-04  LIB3m+2.5% 30
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, SA. Ene03  9.2500% 15 GLOBAL BANK CORPORATION Sep-04  LIB3m+2.5% 30
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, SA. Ene-04  9.5000% 15 GRAVA,SA. Jun-02 Prime2% 5
AUTOFINANZAS, SA. Sep02  9.7500% s GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Jun02  103750% 15
AUTOFINANZAS, SA. n04  PD s GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dic03  8.7500% 15
AUTOFINANZAS, S A. 05 100000% 15 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dic-04  9.0000% 15
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. Jun-03  100000% 30 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. May-05  9.1250% 15
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. Jun05  10.5000% 30 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dic-05  92500% 15
BANCO CONTINENTAL DEPANAMA, SA.  Sep04  85000% 30 INDUSTRIAS DE NATA, S.A. Dic02  7.5000% 18
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, SA.  Jun03  7.0000% 15 INDUSTRIAS DE NATA, S.A. Dic-03  7.5625% 18
BANCO CONTINENTAL DEPANAMA, SA.  Jun-04  7.2500% 15 INMOBILIARIA AIP, S.A. Dic-09  9.7500% 28
BANCO CONTINENTAL DEPANAMA, SA.  Jun06  7.6250% 15 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. Oct-02 9.0000% 7
BANCO CONTINENTAL DEPANAMA, SA.  Jun-08  8.0000% 15 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. Oct:07  10.0000% 17
BANCO DEL ISTMO. SA. 03 8.0000% 30 INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. Feb-10  10.0000%
BANCO DEL ISTMO, SA. 05 81250% 30 INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. Dic-02  6.0000% 15
BANCO GENERAL. SA. 03 7.2500% 23 JONES FOREST & DEV. CORP, SA. Jun04  5.0000% 30
BANCO GENERAL. SA. 004 8.0000% 23 PANAMENA DE MOTORES, S.A. Dic02  9.0000% 30
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. Dic-03  120000% 30 PANAMENA DE MOTORES, S.A. Dic-04  92500% 30
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. Dic05  8.0000% 16 PLACAROL INTERNACIONAL, S.A. Jul-13 - 9.0000% 30
CAPITAL LEASING AND FINANCE, INC. Mar-03  8.7500% 15 PLASTIGLAS, S.A. Jun05 9.0000% 30
CAZAGO, SA. Oct02  9.0000% 17 PRIMER BANCO DE AHORROS, S.A. Dic03  83750% 15
CAZAGO. SA. Oct07  100000% 17 REFRESCOS NACIONALES, S.A. Dic-03  7.5000% 14
CAZAGO. SA. Otl2  110000% 17 SARASQUETA Y CIA., S.A. Dic03  82500% 15
CENTRAL DE GRANOS DE COCLE, S.A. Dic-02  8.0000% 26 SARASQUETAY CIA., S.A. Dic-04  8.7500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. Mar-03  9.2500% 15 SARASQUETAY CIA., S.A. Dic-05  92500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. Mar-05  9.7500% 15 SARASQUETAY CIA., S.A. Dic-06  8.0000% 26
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, SA. Mar08  10.0000% 15 SARASQUETAY CIA., S.A. Dic-02  LIB3M+2% 15
CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A. Dic-02  9.7500% 30 TACA INT'L FINANCE CORP, INC. Feb-02  11.0625% 30
COSPAE Sep03  7.0000% | TACA INT’L FINANCE CORP, INC. Feb-02  9.0000% 31
CULTIVOS SELECTOS, S.A. Dic-04  10.5000% 30 TACA INT'L FINANCE CORP, INC. May-02  114250% 30
ECONOFINANZ AS, SA. Ju1—05 9.5000% 31 TACA INT’L FINANCE CORP, INC. Sep—03 10.9250% 30
ECONOFINANZAS, S.A. Jul06  9.7500% 31 VARELA HERMANOS, S.A. Sep-03  7.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. Jul07  100000% 31
ECONOFINANZAS, SA. Jul08  105000% 31
ECONOFINANZAS, S.A. Jul09  11.0000% 31
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS, S.A.  Dic04  9.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS, SA.  Dic05  9.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS,S.A.  Dic-06  10.0000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS, S.A.  Dic07  102500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS, SA.  Dic-08  10.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS,S.A.  Dic-09  10.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DEPOLLOS, S.A.  Dic-10  11.0000% 22
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Actividad del 1 al 15 de enero de 2002

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
BONOS
Molino La Pifiuela, S.A. 8.75% 26/12/06 $200,000.00 100.00% 04/01/02
Sarasqueta y Compaiiia, S.A.  8.00% 26/12/06 $260,000.00 100.00% 11/01/02
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $595,000.00 100.00% 03/01/02
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $95,000.00 105.357% 17/12/01
Banco Continental, S.A. 8.00% 25/06/08 $450,000.00 107.1124% 09/01/02
Banco Continental, S.A. 8.25% 01/12/07 $66,000.00 105.00% 14/01/02
Banco de Latinoamerica, S.A. 8.75% 18/01/02 $150,000.00 100.00% 15/01/02
Econo-Finanzas, S.A. 11.00% 27/07/09 $2,000.00 100.00% 10/01/02
Taca International Fin. Corp. 10.00% 24/02/05 $125,000.00 100.00% 04/01/02

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Capital Leasing & Finance, Inc. 8.00% 02/07/02 $500,000.00 100.00% 04/01/02
Financiera Delta, Corp. 5.00% 03/04/02 $75,000.00 100.00% 04/01/02
RECOMPRAS
Accs. Banco del Istmo. S.A. 9.50% 95 dias $7,502.49 10/01/02
Accs. Emp. General de Inv., S.A.9.50% 95 dias $9,917.09 10/01/02
Accs. Emp. General de Inv., S.A.4.50% 7 dias $199,999.99 14/01/02
Accs. Multi Holding Corp. 9.50% 95 dias $2,584.51 10/01/02

Bonos Alquileres Adaptables  4.50% 30 dias $1,450,000.00

Mercado Accionario del 1 al 15 de enero de 2002

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
Banco del Istmo, S.A. BIST 14.30 12.50 13.90 95 38,457 $509,638.50 14/01/02
Emp. General de Invs., S.A.  EGIN  13.50 13.50 13.50 6,321 56,728 $765,828.00 14/01/02
Multi Holding Corp. MHCO 18.70 17.20 17.00 2,000 10,648 $10,648 14/01/02
TOTAL 105,738  $1,457,499.50




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 1 al 16 de enero de 2002

Volumen Negociado Merca

Mercado Monto (en USS)

Porcentaje

Mercado Primario 1,810,444 12
Mercado Secundario 2,136,800 15
Recompras 10,579,065 73

Total 14,526,308 100

Volumen Negociado p

Instrumento Monto (en US$)

Valores Comerciales Negociables 575,000 4
Bonos 1,914,744 13
Papales Comerciales -
Papeles del Estado -
Acciones 1,457,500 10
Acciones de Fondos -
Acciones preferentes acumulativas
Recompras 10,579,065 73

Total 14,526,308 100

30 dias
87 dias
91 dias

Rendimiento de las Recompras, segin vencimiento

4.5000%
4.5000%
3.1250%

Competitiva
No competitivo privado
No Competitivo gobierno

de Let de
Monto subastado: USS2
Monto adjudicado (en US$) T

8,000,000.00
1,000,000.00
15,000,000.00

Monto (en USS$)

Volumen Negociado por Sector

Porcentaje

Publico - -
Privado 14,526,308 100
Total 14,526,308 100

ento de V
Porcen

0a 60 dias -
61 a 90 dias 75,000 3
91 a 180 dias -
181 a 360 dias 500,000 20
de 1 a3 aifios -
de 3a5aifios 1,361,438 55
mas de 5 anos 553,306 22

Total 2,489,744 100

soro del 11 de diciembre
00,000.00

de descuento (

de rendimiento

Diferencia Libor 6 meses (BP'S)

Promedio

4.26

4.40

230

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador
Agropecua

E xportaciéon de Bananos

E xportacion de Cam arones

S acrificio de ganado vacuno

Produccién de bebidas gaseosas

Producciéon de bebidas alcohdlicas

Produccién de cervezas

Construccién

Valor de los permisos

Produccién de concreto premezclado
Hoteles y Restaurantes

Entrada de turista al pais

Gastos efectuados, total

Ocupaciéon hotelera

Im portaciones

E xportaciéon

Im portaciones Zona Libre de Colén

Reexportaciones Zona Libre de Colon

Canalde Panama
Transito de naves

Ingreso por peaje
Sistema Bancario
Cartera crediticia

Créditos Internos

Créditos Externos
Depodsitos

Depo6sitos internos

Depoésitos externos
Ingresos Totales
Ingresos Corrientes

Ingresos Tributario

Ingresos No tributarios
Impuesto ITBM (Declaracién venta)
Ingresos de Capital

|ind\ce de Precio al Consumidor |

Unidad

M illones de Kilos Netos
M illones de Kilos Netos
cabezas

miles de litros
miles de litros
miles de litros

millones de B/.
m etros cubicos

3

iles de personas
millones de B/.
en porcentaje

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
nimero de barcos

millones de B/.

illones de B/.
illones de B /.
illones de B/.
illones de B/.
illones de B /.
illones de B/.

333333

illones de B/.
illones de B/.
illones de B/.
illones de B/.
illones de B /.
illones de B/.

333333

1987 = 100

erio

Enero-noviem bre
Enero-noviem bre
Enero-noviem bre

Enero-noviem bre
Enero-noviem bre
Enero-noviem bre

Enero-noviem bre
Enero-noviem bre

Enero - octubre
Enero - octubre
Enero-noviem bre

Enero - octubre
Enero-noviem bre
Enero-noviem bre
Enero-noviem bre

Enero-noviem bre
Enero-noviem bre

Septiembre
Septiembre
Septiem bre
Septiembre
Septiembre
Septiem bre

Enero - octubre
Enero - octubre
Enero - octubre
Enero - octubre
Enero - octubre
Enero - octubre

N oviem bre

2000

466 .4
5.5
296,671

132,156
136,214
125,951

486.3
581,843

384
372.3
37.3

2,845.2
707.8

4,293.5

4,923.6

11,350
530.5

18,786.0
11,935.0
6,851.0
21,345.0
13,246.0
8,099.0
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2001 % de va
395.3
6.2
259,687

131,121
122,712
112,166

396.2
452,058

395
394.8
33.0

2,521.5

747.2
4,347 1
5,021.0

11,000
524 .1

19,368.7
12,258.0
7,110.7
20,571.3
13,137.0
7,434.3

2,066.38

1,478.9
826.
407.
54.
585.
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Fuente: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (enero de 2002)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS ANUNCIO A LOS SUSCRIPTORES DE LA

AL 15 DE ENERO DE 2002 GACETA BURSATIL

Estimados Sefiores Suscriptores, por este medio de-
. . seamos informales que su suscripcion a la Gaceta
Auditados a 30 de septiembre de 2001 Bursatil vence con el envio de la Gaceta No. 252, por lo
cual le solicitamos, de estar interesados en renovarla,
tengan a bien enviar un cheque a favor de la Bolsa de
Varela Hermanos, S.A. Valores de Panama, S.A. por la suma de B/.24.00
(Veinticuatro dolares), correspondiente a la suscripcion
) . anual para el afio 2002

Consejo del Sctor Privado para la .
Mucho le agradeceremos se sirvan enviar el cheque
. . . antes del 15 de enero de 2002, a fin de mantener la
Asistencia Educacional suscripcion al dia. Si en esta fecha no hemos recibido el
pago de la suscripcion asumiremos que usted no esta
interesado en dicha renovacién y suspenderemos el en-
vio de la publicacion.

Fhddddhdh ok De tener cualquier comentario o inquietud al respecto no
deje de contactar a Mary Carmen Pazmiiio en la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. al teléfono 269-1966.

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMISOR TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE BOLSA
Global Bank, Corp. Accs.Pref. 200,000 acciones  8.50% $ 20,000,000.00 Banistmo Brokers, Inc
TOTAL $20,000,000.00

La Gaceta Bursstil La Gaceta Bursatil, (¢) 2001,

Publicacién Quincenal de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Bolsa de Valores de Panama.

Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,

al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de Panama o e-mail: L. L.
@ bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com parcial sin el consentimiento de la

Editado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. BVP.

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

Prohibida su reproduccién total o




